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I.- INTRODUCCION

El estudio y anfilisis de la evolucidn del Mercado Pe
trolero Mundial y sus perspectivas se vuelven una ne
cesidad primordial para todos los paises, en su papel
como productores y consumidores de petrdleo, ya que
este energético satisface alrededor del 50% 1/ de 1la
energia total utilizada y por ello afecta de diferen

tes maneras el ritmo de sus economias.

Asi la actividad econbémica de los paises industriali
zados y de las naciones en desarrollo importadores -
de petrbleo ha estado asociado al consumo, a la pro-
duccidn y al precio del petrdleoc, mientras que en --
los paises exportadores, ademds de este hecho, es fun
damental el monto de las divisas captadas y la 'forma

|
en que se emplean para beneficio de sus economias.

En el caso particular de México, las implicaciones de
'la evolucidn del mercado petrolero mundial adquiere -
mayor relevancia desde el momento que nuestro pafis -

entra a la escena mundial como un exportador de pe--

1/ Dr. Marc Nan Neguema. El papel estabilizador de la -

OPEC Bu-letin. 1983 Vol. XIV No. 1



tr6leo importante y fundamenta en buena medida el -
dinamismo de su economia en las divisas captadas poT
este concepto. (Las exportaciones petroleras en el
periodo 1979 - 1983 representaron el 71.5% del va--

lor total exportado 2/).

El mayor conocimiento de este mercado, se hace in--
dispensable ante este hecho, el cual ha transforma-
do la estructura productiva del pais. La caida en
el precio del petrdleo ccasionada por la‘debilidad
de la demanda, mostrd la vulnerabilidad de la econo
mia mexicana al acentuar el desequilibrio con el ex

terior y frenar el dinamismo del crecimiento econd-

mico de afios anteriores.

De ahi que, en los préximos afios una preocupacidn -
fundamental para México, sea la direccidn que tome
el mercado mundial petrolero y por ende el precio
del petrdleo, ya que aunque existe la conviccién de
disminuir la importancia del sector petrolero en
pro de otros sectores de la economia, &ste sigue -

siendo uno de los factores mas importantes que ayu-

2/ Indicadores Econfmicos de Comercio Exterior. Banco
de México.



darén al pais a alcanzar el crecimiento econdmico de

seado.

Este trabajo tratard de recoger modestamente esta in
quietud, tratando de establecer y explicar los prin-
cipales determinantes y circunstancias que influyen
en el comportamiento del mercado mundial petrolero,
en el corto plazo, principalmente en la demanda, es-
tableciendo més que su cuantificacién, la orientacién

que podria tener en los prdéximos afios.

El mercado mundial petrolero ha atravesado por dos -
crisis energéticas provocadas por acontecimientos po
liticos en el Medio Oriente y que ameﬁazaron con dis
minuir el suministro de petrdleo por debajo de las -
necesidades mundiales. La primera en 1973-1974 pro-
ducto del embargo Arabe y que cuadruplicé el precio
del crudo en 1974 y la segunda por el conflicto Irak-
Irdn en 1979, que duplicé su valor en el mercado mun -

dial en 1980.

Esta elevacién desmedida en el precio del crudo vino
a terminar con una etapa del crecimiento econbfmico -
mundial apoyada por un muy bajo costo de la energia,

obligando a las naciones consumidores a establecer -



programas de conservacidn de energia y a financiar

proyectos de energéticos sustitutos al petrdleo, a -
la vez que volvid rentables 1la exﬁiotacién de crudo
en yacimientos que antes no lo era. Esto tGltimo ~-
permitid que se incorporaran al mercado petrolero -
mundial, 1la produccifn proveniente del Mar del Nor-
te y México que agregaron a este mercado 5.0 Mb/d,

entre 1973 y 1982 3/.

El efecto precio via la conservacién de energia y el
aumento de oferta del crudo, debilitaron el mercado,
situacidén que se vidé ampliamente reforzada por la -
recesidn econdmica de las principales naciones con-
sumidores y por la acumulacién de inventarios, la -
cual empezd a reducir su monto fuertemente ante las
expectativas de un menor precio del crudo. Este de-
bilitamiento se reflejé a partir de 1981, registrén-
dose un considerable excedente que empezd a presio--
nar la estructura de precios vigente en el mercado y
que obligd a los paises productores, tanto los miem-

bros de 1a OPEP como las naciones exportadores inde-

3/

International Petroleum Encyclopedia 1982 y 0il and

Energy Tren&s. Marzo 1984.



pendientes a reducir el precio del petrfleo y a limi
tar su produccidén a partir de marzo de 1983, Asi el
precio del petrbdleo de referencia bajé de 34 dbSlares
el barril a 29 délares, y la produccidén de la OPEP -

se 1imité a 17.5 Mbd. 4/.

En los paises industrializados, la reducci6n en el -
consumo de petrdleo ha sido considerable. Para ver
su evolucidn respecto al dinamismo econdmico, en el
cuadro N2 1 se parte de tomar como base el afio 1973,
para luego comparar el crecimiento tanto'del PNB co-
mo del consumo de petrdleo, de tal forma de obtener
una relacidn entre ambas variables, que pueda dar
una idea de la importancia del consumo de petréleo
en el crecimiento econdmico. Cabe aclarar que la re
lacidn consumo de petrdleoc -PNB no representa, en el
cuadro de referencia, un determinado peso de la prime
ra variable en la segunda, sino que s6lo es una base
para determinar su relacién en el transcurso de los

afios., Asi, la razén consumo de crudo-PNB descendid

de 1.0 en 1973 a 0.72 en 1982 en los paises industria

lizados. Para Estados Unidos esta relacifn disminuy8

4/ Acuerdo de la OPEP en Londres. Excelsior, Marzo 1983.
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en 24%, al llegar a 0.76 en 1982. (Ver Cuadro N2 1),

Aunque el efecto ingreso dado por la baja en la acti
vidad econdémica también influyd, en opinién de algu-
nos expertos 5/ este factor no fué determinante en -
esta baja en el consumo. A su parecer las politicas
de conservacién de energia y la sustitucidn de petrd
leo por otras fuentes, aplicadas desde la primera --
crisis energética y que se dieron via efecto precio

han tenido mayor peso.

Este trabajo tratard de presentar algunos elementos
que pueden sugerir una posicidn alternativa, plantean
do a manera de hipbtesis que el principal factor ex-
plicativo de la evolucidn del mercado mundial del --
petrdleo en el corto plazo, resulta ser el efecto --

ingreso, dejando en segundo t&rmino al efecto precio.

El efecto ingreso resultado tanto de las variaciones
en el precio del petrbdleo como de 1a misma actividad
econdmica tiene una repercusién inmediata sobre el -

consumo de petrbleo. El1 aumento en el precio del --

5/ Brown 1981, Singer y Stamas 1987, Cervantes 1983 y otros,.



crudo resultado de las dos crisis petroleras en 1974
y 1980 aunado a la baja en 1la actividad econdmica --
disminuyeron la demanda por petrSleo considerable--
mente lo que provocd que el mercado de este energé-
tico se debilitara trayendo consigo la baja en los

precios del petrdleo.

Esto es importante si consideramos que la reduccidr
en el precio real del petrdleo y la recuperacidn e-
condmica repercutirin en un aumento en el consumo --
de petrdleo, al aumentar los ingresos,con.lo cual el
equilibrio entre oferta y demanda de crudo, tiende a
fortalecerse. Esto lo veremos en el apartado donde
se analiza el efecto ingreso en el capitulo III ti-

tulada "La Crisis Actual'".

Por otra parte las variaciones en el precio del pe-
trdleo, en este caso los incrementos registrados du
rante las dos crisis petroleras han incentivado po-
liticas de sustitucidén de petrSleo por otras fuentes
y un mayor ahorro del mismo. La naturaleza de los
cambios que implican estas medidas involucran un --
periodo de gestacidn bastante considerable para mos
trar sus beneficios por lo que el efecto sustitucidn

se vuelve poco relevante en el comportamiento de la



demanda de petrbleo de corto plazo. La sustitucidn
de petrdleo por fuentes energéticas alternas, hasta
la fecha a sido muy limitada en el caso de Estados
Unidos, realizindose hasta ahora solo en algunos sec
tores donde la tecnologia actual lo permite, mientras
que la mayor conservacidn y uso eficiente de la ener-
gia, aunque ha logrado avances hay que reconocer que
su potencial es limitado. Esto permite determinar -
una influencia poco significativa en la demanda de -
petr6leo a cambios en el precio de crudo en forma in
mediata via la sustitucidn de petr6leo. Esto se plan
tea en el capitulo III al explicar la naturaleza del

efecto precio.

Otro elemento que ha influido considerablemente en la
inestabilidad que caracteriza el mercado mundial de
petrdleo es comentado tambidn en este trabajo. E1
papel desempefiado por la acumulacién de inventarios
ha influido considerablemente en la oferta y demanda
de petrdleo en el corto plazo. Cuando 1los comprado-
res esperan que los precios se eleven, reaccionan ;-
cumulando mayores stocks. Cuando ellos esperan que

los precios tiendan a la baja, ellos disminuyen sus

stocks considerablemente ocasionando un notable in--



ctemento en los flujos de oferta de este producto.
Un anilisis mfs detallado del comportamiento de los
inventarios se hace en el (iltimo apartado del capi-

tulo III.



II.-

ANTECEDENTES

Importancia del Petrbleo

La energia es una necesidad bisica para el funciona-
miento de cualquier economia, aunque no refleja su -
importancia en el producto nacional de los paises con
sumidores, al representar sdlo un porcentaje pequefio
del mismo, es un insumo necesario en los procesos mo

dernos de produccidn, distribucién y consuymo.

Hoy en dia, el petrdleo provee alrededor de la mitad
de la energia comercial de todo el mundo, su facili-
dad para extraerlo, transportarlo y distribuirlo, 1lo
ha hecho indispensable en una amplia gama de usos e-
nergéticos. El petrb6leo se relaciona con cuestiones
tales como la tasa de crecimiento econémico, el ni--
vel de empleo, la tasa de inflacidén, la politica de

comercio exterior, etc. Su posicidn en el balance -
energético mundial y la distribucién desigual de sus
reservas dan a las cuestiones referentes al petréle;,
una alta prioridad en las politicas industrial, eco-
ndmica, comercial y exterior de los paises importado

res y exportadores de petrdleo, ya sean economias de

sarrolladas o en desarrollo; el petr8leo domina el -



comercio mundial, en términos de valor es el bien

mids intercambiado internacionalmente.

El Mercado Petrolero antes de 1970

El Mercado petrolero mundial en su primera fase es-
tuvo caracterizado por la disminucibn en el costo -
de los energéticos, donde el petrdleo dadas sus ven
tajas econdmicas sustituia paulatinamente al carbén;
aunque su localizacidn es relativamente onerosa, el
petrbleo tiene bajos costos de extraccién, distribu
cién y utilizacién, los cuales influyeron para su -
mayor explotacidn y consumo, provocando que su par-
ticipacidén en el mercado energético pasara de un --
12% en 1950 al 44.0% en 1970 y su consumo solamente
en el periodo 1950-1970 se multiplicara 4.5 veces.

1/ (Ver cuadro N2 1, del anexo 1).

Este dinamismo estuvo ligado a la reduccién no solo
del precio real, sino tambi&n del nominal del petrd

leo. (Ver grafica 1).

1/

Oystein Nofeng. La Politica del Petrdleo en 1la Déca-

da de los 80's.

11
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Grifica N2 1
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Las grandes compafiias petroleras (siete hermanas),

en el periodo de 1945 a 1970 establecieron un merca-
do oligopsonista, es decir un pequefio grupo de compra
dores que dominaban el mercado, concertando sus opera
ciones para mantener bajo el precio de compra del pe-
trdéleo y otorgindoles poder para sincronizar los me-
canismos de oferta y demanda, mediante el control de

la extraccibn y comercializacién del crudo. 2/

2/ Oystein Noreng, La Politica del Petrdleo en los Afios -

Ochentas, 1981 y Daniel Yergin.



Esta estabilidad de mercado, basado en el control -
en forma de cartel, por parte de las empresas petro-
leras, trajo consigo, el mantener 1;s precios del --
petrSleo por debajo de los costos de restitucidn de
energia equivalente. Estid definido como el costo --
promedio de restituir la energia obtenida de un barril
de petrbleo en BTU 3/, mediante otro tipo de sustitu
tos energéticos alternos. Esto pudo haber sido con-
veniente para las compafiias y las naciones importado
ras pero fué€ notablemente perjudicial para los inte-
reses de los paises productores, y muy irracional en
términos de la economia energética. Esta estructura
de precios desplazbé a otros combustibles, por ejemplo,
en 1955 el precio del petrdleo era equivalente al del
carbbn, pero para 1972 resultd 50% mids barato 4/ con-
virtiendo a los paises industrializados en derrochado
res de energia, en particular del petrbleo, al aumen-

tar en forma desmedida su consumo.

BTU (Bristish Thermal Unit), definida como la cantidad
de energia para elevar la temperatura de una libra de
agua de 0 a 1 grado centigrado.

Jorge Sabato, Apocalipsis Petrolero, 1980. Club Roma.



La exploracidén y descubrimiento de cuantiosas reser-
vas en el Medio Oriente a partir de 1940, hasta la

década de los 60's, aumentd la importancia de los --
paises productores de esta regidn, al poseer dos ter
cios de las reservas mundiales de petrbéleo, con lo -
que el grado de negociacidn de estos paises ante las
grandes empresas petroler&s aumento, provocﬁhdose di
ferencias en la participacién de las ganancias y en

la posicibn de los paises productores de revertir la

reduccién de los precios.

Esto, montd el escenario para el surguimiento y pre-
dominio de la OPEP, en el mercado mundial petrolero;
su propdsito fundamental fué la unificacién de las -
politicas petroleras de los paises miembros y la de-
terminacidn de 1los mejor?s medios para salvaguardar

los intereses individual y colectivamente.

Las crisis petroleras en 1973-1974 y 1979-1980

El modelo econdmico intensivo en consumo energético
adoptado principalmente en los paises industrializa-
dos en el periodo 1950-1970, en base a lo barato que

resultaba el uso de energia, en particular el petrd-

14



leo fué ingrediente clave que ayudé al crecimiento -
econdmico de todo el mundo. Hubo respuesta por par
te de la industria, asi como por los consumidores in
dividuales ante la gran disponibilidad de petrdleo;
algunos gobiernos fomentaron el uso de petrdleo para
modernizar sus industrias y descartar los problemas
inherentes al carbdn. Asi el crecimiento econdmico
de las naciones industrializadas fué& impresionante,

llegando a ser 5.0% promedio anual durante el perio-

do 1960-1970 5/.

Después de 1970, el dinamismo de la produccién petro
lera y el crecimiento de las reservas fué disminuyen
do, en Estados Unidos la produccidn llegd a su mixi-
mo nivel en 1970 6/ para declinar posteriormente. -

Mientras tanto, el consumo continud creciendo en es-
ta nacibén, con lo que empezd a depender fuertemente

del mercado mundial de petrbéleo para cubrir sus nece

sidades. (Ver Cuadro N2 2 del Anexo 1).

5/

6/

FMI y OECD, Economic Outlook
International Financial Statistics. FMI 1980 y Bole--

tin de Indicadores Econdémicos Internacionales.

15



La economia mundial, ya para 1973, se habia vuelto -
sumamente dependiente del petrdleo, la produccidén de
bienes y servicios a nivel mundial crecieron en casi
7.0% (Ver cuadro N2 3 del Anexo 1), fud el filtimo --
afio de la etapa de crecimiento acelerado y que trajo
consigo una alta demanda de ﬁetréleo que forz§ al --

sistema de oferta.

Al mismo tiempo, dos factores hacian vulnerable el -

abastecimiento mundial: 1la alta concentracién de las
reservds y la produccidn total de petrdleo, dentro -
del 4drea de Medio Oriente, puso al sistema de oferta
en una situacidn muy sensible a '"accidentes' en los

paises productores de esta regifn, en particular ac-
cidentes de caridcter politico. E1 otro fué que el -
aumento anual en el consumo de petrbleo rebasé el in

cremento en reservas, lo cual dejaba ver un agotamien

to de éstas.

Asi, al disminuir la relacidn entre reservas y produc
cidén (Ver cuadro N2 4 del anexo 1), el interés nacid—
nal de los productores de petrdleo les hizo demandar

la reduccién en la produccién y el aumento de precios.

Esta perspectiva se vid ampliamente reforzada por el

16



accidente politico que representd la guerra de octu-
bre de 1973, y el anunciado embargo Arabe que restrin
gi6é la oferta de crudo a E,U.A. Este embargo, aun-
que no tuvo &xito completo, ya que Arabia Saudita no
restringidé su oferta en el monto esperado y otros pai
ses aumentaron sus exportaciones hacia E.U.A. para -
compensar el faltante, provocd compras de panico, en
espera de una escasez de petrdleo, lo que llevd al -
precio de éste a aumentar en un 300.0% en 1974, al -
pasar de 3.80 dblares el barril en 1973 a 11.35 ddla

res un afio después. 7/

Los efectos de este aumento reforzaron la tendencia

recesiva de la economia mundial y frenaron el dinamis
mo del consumo de petrSleo de las dos décadas anterio
res, asi los precios del crudo permanecieron mediana-
mente estables durante el periodo 1974-1978, en térmi
nos nominales, ya que los reales si experimentantaron
una caida de 15.0% 8/ aproximadamente, (Ver gréfica

N2 1).

Hernan T. Franssen. La Perspectiva Petrolera Mundial

hasta el Afio 2000.

Monthly Energy Review, Noviembre 1982, y Departamento

de Energia de E.U.A.
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El aumento desmedido en el precio del petréleo, incen
tivd politicas de conservacién de energfa y de susti-
tucidn del petrSleo por otras fuentes, a la vez que-
volvid rentables yacimientos del mismo que antes no
lo eran. Tanto aquellos cuya extraccibén primaria era
muy costosa como los que resultaban incosteables al -
tener que aplicirseles métodos secundarios de recupe-
racién. Esto permitid diversificar las fuentes de a-
bastecimiento hacia otros paises (México, Noruega).
Sin embargo, el equilibrio entre oferta y demanda del
mercado petrdleo con cierta abundancia de‘producciﬁn
en los cinco afios siguientes al impacto petrolero de
1973, no alcanzd a cubrir el riesgo que provocaba en
el suministro la inestabilidad politica del Medio O-
riente. La Revolucidén Irani y el Derrocamiento del
Sha a fines de 1978, confirmd este temor: la produc
cidén de la OPEP amenazaba disminuir su monto en 5 Mbd
hecho que en la realidad Aq fué de tal magnitud, ya
que otros miembros de la Organizacién y algunos pro-

ductores independientes aumentaron su produccibén e -

Irdn no disminuyé la suya en el volumen esperado 8/

Don E. Kash, Edward C. Fox y Wilbanks, World economic

recovery could determine when the next energy crisis
]

will occur. O0il § Gas Journal.
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Esto cred expectativas de aumento en los precios, -
que incentivaron una desmedida acumulacién de inven-
tarios que trajo consigo fuertes presiones al merca-
do y que hicieron incrementarse el precio del petrd
leo en 160.0%, alcanzando para 1980 un monto de 34

délares el barril. 10/

Efectos de las Crisis

Las crisis petroleras aunque es dificil cpantificar
sus efectos y escapa a los propdsitos de este estu-
dio, parecen haber terminado con una &poca de riapi-
do crecimiento econdmico y pleno empleo que ha sido
descrito por los gobernantes como la era del aféin des

mesurado, ya que promovid un crecimiento extravagan-

te,

Los efectos principales se reflejan en el considera
ble sacrificio en té&rminos de crecimiento econdémico
a través de recesiones severas, en niveles de infla
cidn muy superiores a los tenidos antes de las cri-
sis energéticas, declinacién del comercio mundial,

etc.

10/ William Ascher. Comentarios sobre Energia en los Afios

Ochentas,



Los choques petroleros causaron también lo que se --
considera 1la mayor redistribucién de ingresos entre
paises. Se estima que el incremento en precios de
1873, origind una redistribucién del 2.0% del PNB

de las naciones industrializadas 11/. Esto ocasiond
serios problemas en sus balanzas de pagos a las na--
ciones importadoras de petrdleo y generd el problema
del manejo de los superdvit en cuenta corriente de -
los paises exportadores para el sistema financiero -

internacional. (Ver cuadro N2 5, en el anexo 1),

Aunque el costo global de estas dos crisis energéti-

cas ha sido muy alto, hay que considerar que los au-

mentos de precio no fueron un plan deliberado por par

te de los paises de 1la OPEP, sino que fueron una con
dicidén necesaria para la racionalizacidn del consumo
del petrdleo y para lograr una transicibn energética

mas ordenada.

De acuerdo al Banco Mundial 12/, antes de 1973 el --

-t et
N =

~~

OECD, Economic Outlook

World Development Report. Energy a New Era, Cap. 4

»

1981.
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PNB asi como el uso de energia en las naciones in--
dustrializadas estaban creciendo a una tasa alrede-
dor de 5.0% anual, lo que en ausencia de cualquier
incremento en los precios del crudo implicaba que el
consumo de energia hubiese aumentado a 117 millones
de barriles diarios de petrdleo equivalente para - -
1990. Esto hubiera representad9 un serio prdblema %
en cuanto a la capacidad de produccidn y una fuerte
presién en el riapido agotamiento de las reservas pe-
troleras. En palabras de Hollis Chenery: 13/ "lo -
malo de estos ajustes no fué la direccién.que toma--

ron, sino la brusquedad con que se dieron'.

1

/

Citado por Raiill Morales '"La Tendencia Reciente del Mer

cado Mundial de Petrb6leo y México".



ITI.- LA CRISIS ACTUAL

El aumento tan desmedido en los precios del petréleo,
resultado de las dos crisis petroleras ya mencionadas
se complementd con la desaceleracidn en la actividad
econdémica mundial, reflejando sus efectos en la evo-
lucidén del mercado petrolero, al provocar el debili-
tamiento de la demanda a partir de 1981 y aumentar -

la oferta de petr6leo ante sus elevados precios.

Esta situacién motivé la caida del consumo de petro-
leo principalmente en los paises de la OECD en un -
monto de 6.2 Mb/d en el lapso de 1981-1982, del pro-
medio consumido en 1979 que fué de 40.5 Mb/d. 1/. -
*Causa de ello fué la reduccidén que experimentd la -
razdn consumo de petrdSleo -PNB en estos paises, la
cual pasd de la unidad en 1973, a 0.75 en 1981, 0.72

en 1982 y se estima sea de 0.71 en 1983. (Ver cuadro

Ne 1),

Las importaciones petroleras de los paises industria
lizados han descendido notoriamente, del nivel alcan
zado en 1979 que fué de 26.5 Mb/d pasaron a 17.6 --
Mb/d en 1982. (Ver cuadro N2 6 del Anexo 1).

1/ OECD. Economic Outlook. Dic. 1983



El descenso en la demanda de petrdleo trajo consigo

un fuerte desequilibrio en el mercado mundial del --
crudo, las dos crisis anteriores provocadas por la -
restriccidén de la oferta y un fortalecimiento en la

demanda, dieron paso a una nueva crisis caracteriza-
da por la superabundancia de petrb6leo, en donde las

repercusiones negativas ya no las absorbieron los --
compradores como sucedid en el pasado, sino los pro-
ductores, principalmente los miembros de 1la OPEP, al
tener que soportar la caida de su demanda y la dismi
nucidén de los precios reales del petréleo‘desde 1981
y la del precio nominal en Marzo de 1983; esta flti-

ma, la primera desde su creacidn.

Asi el nivel de produccién petrolera mundial, descen
did notablemente, ya que después de haberse incremen
tado a un ritmo promedio antual de 3.9% en el perio-
do 1970-1979, en 1980 decrecid en 4.0%, 6.4% en 1981

y 4.8% en 1982. (Ver cuadro N2 7, Anexo 1).

Dados estos hechos muchos analistas se apresuraron °
a pronosticar la pérdida acelerada de la importancia
del petrdleo en la economia mundial, sobreestimando
la reduccién del consumo via el éxito de las politi

cas de conservacidén y la sustitucién de petrdleo por

23



fuentes alternas y subestimando el efecto ingreso re
lacionado con la actividad econémiqg y el aumento de
los precios del crudo. El1 andlisis de los principa-
les determinantes de la Demanda y de la Oferta es im
portante para establecer algunos puntos débiles de -
esta posicidén por lo cual a continuacidén analizaré -
cada uno de ellos. Como mencioné en un principio, el
anidlisis de demanda versari en el caso de los Estados
Unidos, cuya importancia en el consumo mundial de pe
tréleo lo vuelve un elemento relevante en pl compor -

tamiento del mercado mundial.

Demanda

1. Determinantes de la Demanda
En 1la demanda de petrb6leo de E.U.A. y en general
para todos los paises, influyen principalmente -

dos factores: */

Existen otros factores que pueden influir como son el
trabajo, el costo de Capital, avances tecnolégicos, -
etc. pero para fines de este trabajo y simplificacidn

del andlisis se creyd conveniente no incluirlos.

24
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A) El1 precio del petrbéleo, puede modificar el -
consumo de crudo al incentivar o desincenti-
var el ahorro, la conservacidn de energia y
la sustitucidén por fuentes energéticas alter

nas. A esto le llamaremos efecto precio.

B) Las actividades de produccidén y consumo de -
la economia, representadas por el ritmo que
observe el PNB. Esto es, lo que se denomina
efecto ingreso, que hace aumentar .0 disminuir

el consumo de energia al elevarse o reducirse

los ingresos nacionales.

Estimacidon de la Elasticidad-Precio y la Elasticidad-

Ingreso

El incremento en el consumo de petrdleo puede enton-
ces ser expresado como una funcidn del crecimiento -
del Ingreso y de los cambios en los precios (en tanto
representan el efecto sustitucidén). Esta simple ecua
cién asume la forma siguiente: El crecimiento en el
cConsumo de‘petrﬁleo es igual a "B1", multiplicada por
el incremento porcentual en el ingresc menos "Bz", --

multiplicado por el incremento porcentual en precios.
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B1 se define como 1la elasticidad-ingreso de la deman-
da,es decir, el cambio proporcional en el consumo de
petrdleo (en tanto representa demandh) dividido por

el cambio proporcional en el PNB de la economia nor-

teamericana. Esto se expresa en la ecuacidn 1:

Ecuacidn 1:

B,, = 4x/x = _Ax/Al = Ox . _1_

AL/ x/1 AT x

0O en términos de derivadas:

Ecuacidn 2:

Por su parte B2 es la elasticidad-precio, que repre--
senta el cambio proporcional en el consumo de petrd--
leo dividido por el cambio proporcional en el precio'
del petrdleo, dado el efecto sustitucidn que implica,
ya sea por fuentes alternativas de energia o por otro

tipo de bienes.



Ecuacidén 3:

BZx = Ax/x = Ax/aPx = Ox .. _Px
AP/Px = x/Px APx X

0O en términos de derivadas:

Ecuacién 4:

Asi, en la ecuacidn 5 se muestra el aumento en el con
sumo de petrdleo en funcidn de las variaciones en el

ingreso y el precio del crudo:

Ecuacidn 5:

X = ot + B1 (1) - B2 (P)

Donde:

X = VLogaritmo del consumo anual de petrdleo en EUA
I = Logaritmo del PNB real de los E.U.A.

P = Logaritmo del precio real del petrdleo en EUA

27



o = C(Constante; indica la interseccidén de la curva
al eje vertical.

Bﬁ = Elasticidad-Ingreso de la Demanda

B2 = Elasticidad-Precio de la Demanda

Los resultados de la ecuacidn estan basades en datos
que abarcan un periodo mids o menos considerable, de
1950 a 1983.2/ Para la variable dependiente "X'" se
considerd el consumo de petrdleo en los Estados Uni-
dos, entendido como todos los productos petroleros,
ademias de algunos liquidos del gas naturai asociado,
en todos sus usos comerciales, ya sean producidos  en
el pais o hayan sido importados. Para la variable -
explicativa "I'" se tomd el PNB de Estados Unidos a -
precios de 1972, mientras que para "P" se tomd el pre
cio real del petrdleo en la misma base, definido como
el precio promedio al cual el petrdleo crudo fué ad-

quirido.

La estimacidn de la funcidén demanda y por lo tanto de

las elasticidades arrojd los siguientes resultadosr-

X = 2.0215 + 0.9436 (I) - 0.1553 (P)
(38.88) (48.06) (-8.97)

Ver Anexo 2
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R% = 0.9906

Error estandar de la regresidén = 0.01220

Estadistico F(2,31) = 1627.15

Durbin-Watson = 0.6883

Aunque a primera vista, la ecuacidn estimada presenta
un considerable grado de ajuste, el estadistico Dur-
bin-Watson de 0.6883 implica la existencia en el ajus
te de cierto grado de autocorrelacidn positiva de pri
mer orden en los errores, al rechazarse la hipdtesis
nula de que los errores no estin autocorrelacionados.
(Su nivel resultd menor al del limite inferior del -
valor en Tablas del Durbin-Watson, con un 5.0% de sig
nificacidén). Esto repercute en que el valor de las -
varianzas muestrales de los coeficientes estimados -
presente un sesgo importante que subestima el valor
de las mismas, con lo cual el valor de los coeficien
tes de la ecuacién pierden eficiencia, ademids de que
las pruebas a las que se encuentra condicionada la -

bondad del ajuste no resulten vdlidas.

Para tratar de eliminar esta autocorrelacidén de pri-
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mer orden, se procedid a utilizar el método de '"Prime
ras Diferencias" que mediante la transformacidn de --
las variables involucradas, incluyendo implicitamente
los errores y suponiendo un modelo auto-regresivo de

primer orden, presentd los siguientes resultados:

X =0.000885 + 0.7459(I) - 0.048618(P)
(0.332) (5.639) (-1.444)

R® = 0.6305

Durbin-Watson = 1.8311

El cdlculo de la ecuacién por '"Primeras Diferencias',
permitid a los resultados obtenidos el pasar las prue
bas de la bondad del ajuste. Asi el valor del Durbin-
Watson aumentd de tal forma que la hipdétesis nula de
la no correlacidn de errores de primer orden no se -
rechaza (p = 0 no se rechaza, ya que el Durbin-Watson
obtenido en la ecuacién, 1.8311 supera el nivel supe-
rior de este estadistico registrado en tablas 1.58, a
un nivel de confianza del 95.0%). Asimismo los coe--
ficientes estimados por esta nueva ecuacién continfian
siendo consistentes con la hipdtesis de este trabajo.
E1 consumo de petrdleo y la actividad econdmica con--

tinGan estando estrechamente ligados. El coeficien--
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te de elasticidad-ingreso de demanda se ubhicé en --
0.75, que estadisticamente hablando no difiere sig-
nificativamente de la unidad 3/. Esto apoya el ar-
gumento de que el consumo de petrbleo reacciona di-
rectamente y con la misma intensidad ante variacio-
nes en el PNB de la economia Norteamericana. Con -
ello fundamenta su mayor relevancia en el consumo -
del petrb6leo, al considerar por otro lado que el e-
fecto sustitucidén provocado por la variacidén en los
precios del crudo, permaneciendo el PNB constante,

es nulo en la demanda de petrdleo en forma inmedia-
ta. El coeficiente de elasticidad-precio es de ce-

ro, totalmente ineléstico.

Esta elasticidad-precio significa que al variar el
precio del petrdleo, permaneciendo constante el in-
greso, el consumo de petrdleo no se altera, impli--
cando la poca significacidén del efecto sustitucid -
en el corto plazo (un afio). En un periodo de tiempo
mayor, es de esperarse que el coeficiente de 1la elas

ticidad-precio aumente, cuando los ajustes que impli

3/ Al hacer 1a prueba estadistica de si el valor del coe
ficiente estimado no diferia de uno, rTesulté que ésta
hip6tesis se aceptaba.
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ca esta sustitucifn se den con mayor intensidad. Su
andlisis implica un estudio mis detallado y se des-
via del propésito fundamental de este trabajo, que

enfoca su atencién en las consideraciones de corto

plazo.

Por su parte, la elasticidad-ingreso al registrar un
coeficiente cercano a la unidad nos dice que al va--
riar el ingreso por cualquier motivo, permaneciendo

constantes los precios relativos, el consumo de pe--
tréleo se altera en forma inmediata en la misma di--
reccidén y con igual intensidad. Esto vuelve a la ac
tividad econdmica el elemento explicativo de los cam

bios en el consumo de petréleo en el corto plazo.

Aunque los resultados de esta simple ecuacién Yy su -
interpretacidén presenta ciertas limitantes como son
el mantener el ingreso constante cuando varia el pre
cio y mantener este Gltimo sin variacién a cambios -
en el ingreso, cuando en la realidad es dificil que
esto se dé, asi como el no incluir ciertos rezagos -
en las variables involucradas que podrian dar una ma
yor explicacibén del comportamiento de la demanda, los
resul tados obtenidos alcanzan a percibir la poca in-
fluencia del efecto sustitucién en el consumo de pe--
tréleo de corto plazo y el impacto directo e inmedia-

to que sobre este tiene las variaciones en el ingreso.
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Empezaremos por analizar el efecto precio.

Efecto Precio

Los incrementos en el precio del petrdéleo de 1973-1974
y 1979-1980 fomentaron la sustitucidn de petréleo por
fuentes energéticas alternativas y la conservﬁcién y
uso eficiente del crudo. Esto aunque ha intervenido
en que el coeficiente consumo de petrdleo -PNB de 1las
naciones industrializadas se haya reducido en 28.0% -
de 1973 a 1982 (Ver Cuadro N2 1), dando a éntender --
que para producir una unidad de PNB se necesita mucho
menos petrfleo, no es la varible fundamental que expli

ca este hecho, ya que:

- La conservacidn de energia tarda en darse, por 1la
misma naturaleza de los cambios que implica en el
aparato productivo. Para aplicar nuevos procesos
que eficienten el uso del petrdleo en el sector
industrial, sector tran?portes, etc., Se necesita
un periodo de tiempo considerable al implicar cam
bios en la estructura productiva. Asi el Banco -

Mundial en su reporte del Desarrollo Mundial 3/ -

3/ World Development Report, 1981, World Bank. A New Energy
Era, Cap. 4, 1981.



menciona que los aumentos de precio del petrdleo
Yy la crisis de 1973 estidn reflejando sus efec--
tos en materia de conservacidn en estos iltimos

afios, pero la crisis en 1980, que mas que dupli-
cO0 el precio del crudo, presentaria sus logros en
la segunda parte de la década de los 80's y prin

cipios de la préxima década.

El retraso de estos logros es evidente, al ver -
por un lado.que la disminucidn en el precio real
y nominal de petrdleo que se ha registrado en los
Gltimos afios (ver cuadro N® 8, Anexo 1), ha desin
centivado la produccidén de otras fuentes de ener-
gia y del mismo petrdleo. Ademds las altas tasas
de interés y la recesidn econdmica tenida de 1980
a 1982 ha detenido algunas de las inversiones de
largo plazo en el d4rea de esta conservacién anti-

cipada en 1979 y 1980.

Existe un tipo de conservacidn provocada por el -
aumento de precios que no tiene ese caricter es-
tructural la cual muestra sus avances en el corto
plazo, como es el caso del uso mancomunado de au-

tombéviles, el mayor control en la temperatura de

34



de los calentadores, es decir el
nal de los aparatos consumidores
Esto aunque permite un ahorro de

los precios de &sta suben, tiene

35

uso mas racio--
de energia. -
energia cuando

el efecto inver

so cuando los precios de la energia bajan.

Asimismo, la politica energética

aplicada por las

naciones industrializadas en materia de conserva-

cidén, influye considerablemente mediante los dic-

tamenes que se establezcan en materia de eficien-

cia en el rendimiento de los automdviles, la impo

sicidon de gravimenes a importaciones petroleras,

etc., al hacer menos atractivo el uso de petrdleo.

Claro que en ésto pueden existir muchas variantes,

desde un Japdn que depende totalmente del petrd-

leo importado y por lo tanto establece politicas

estrictas en materia de conservacidén y eficiencia,

a un E.U.A. que verdaderamente no ha implementado

estas politicas con la fuerza debida, al ser menos

dependiente del petrdleo y al basar su tradicién

en la abundancia de energia y no en la escasez.’

4/ Esto es importante si consideramos que E.U.A,

4/ Jorge Sabato. Apocalipsis Petrolero,

1980. Club de Roma



es el mayor consumidor de energia en el mundo, -
por lo tanto su ejemplo y el monto de su consumo

lo vuelven un elemento clave en la demanda energé

tica.

La inelasticidad de la curva de demanda a variaciones
en el precio del crudo en Estados Unidos se puede com
prender también al considerar los fuertes obsticulos
que presenta la sustitucidn del petrdleo por otras -

fuentes en esta nacién.

Estados Unidos es el principal importador de petréleo,
su nivel de consumo energético tradicionalmente ha si
do el mayor del mundo. El consumo en cuestidén es aho
ra de 36.1% mayor en los E.U.A. que en Europa Occiden
tal, y 266.7% mids grande que el de Japdén 5/. Ademis

Sus recursos energéticos son considerables en materia
de petrdleo, carbdn, energia nuclear, etc.; por lo --
tanto E.U.A. es uno de los paises de mavor potencial

para llevar a cabo esfuerzos considerables en la con-
servacidén y sustitucidn del petréleo. Estos desafor-
tunadamente no han sido llevados a la prictica en for

ma debida.

5/

0il & Gas Journal, Marzo, 1984.



Si observamos en el cuadro N® 3, aunque 1la razdn con-
» q

sumo de energia - PNB ha descendido en menor medida -

que la de consumo de petrdleo-PNB, esto no basta para

asegurar una mayor sustitucidn de é€ste por otras fuen

tes como el carbdén y la energia nuclear, etc., debido

a:

- Si consideramos que al bajar la actividad econdmi

ca se deprimen mucho mis que el promedio los sec-

tores intensivos en energia, como es el caso del

sector' industrial, donde se incluye al ramo sider

Grgico, el quimico, etc., al analizar su comporta

miento en el uso de energia y del petréleo en ra-

z6n de su produccibén, como se muestra para E.U.

en el cuadro N® 4 nos damos cuenta que en este sec

A.

tor no ha habido ninguna sustitucién energética -

en favor de fuentes alternas al petrdleo; la ra--

z26n energia-produccidén industrial disminuyd en
22.5% de 1973 a 1982, mientras que la relacién
sumo de petrdleo-produccidén industrial sélo lo

zo en 18.6% en el mismo lapso.

= El petrdleo casi ha mantenido su participacidn

el total de %a energia consumida en los E.U.A.

con

hi-

cn

En 1973 representd el 46.7% del total, alcanzando
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un maximo de 48.6% en 1977 y 1978, para luego --
descender al 43.1% estimado para 1983. La baja

mas notoria en la participacidn energética se ob
serva en el gas natural, el cual disminuyé su --
contribucidn al mercado energético de 30.2% en -
1973 a 23.8% en 1983. Esto en favor de la ener-

gia producida por el carbdn y la energia nuclear.

(Ver cuadro N2 5),.

Por Giltimo, en los sectores intensivos en energia,
como es el caso de Transportes y el Sector Indus-
trial, el petréleo ha mantenido su participacién.
En el caso del primero al pasar de 51.1% en 1973
al 61.5% estimado para 1983 y en la industria de
26.2% a 26.1% en el mismo lapso atravesando por
un pico de 28.5% en 1979, (Ver cuadro N2 6). Al
parecer, el poco é€xito en la politica de sustitu-
cidén energética como se demuestra en el caso de
E.U.A. ha estado asociado principalmente a que
el aumento en los costos de otras fuentes energé-
ticas, siempre ha ido adelante de los incrementos
en el precio del petrdleo, excepto el del carbdn

6/. La razdén de ello es que, la oferta y demanda

Q/_ Oysteub Noreng. La Politica del Petrdleo en los afios

Ochenta, 1981.
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de otras fuentes energéticas son también relativa
mente insensibles a los cambios de precios y la -
competencia dista de ser perfecta 7/. Ademds la
naturaleza y manejo de estos energéticos dificul-
ta mds su uso. Asi en el caso de la energia nu--
clear la inseguridad en las plantas, la incertidum
bre acerca del almacenamiento del combustible nu-
clear usado y los problemas reglamentarios dificul
tan el uso de esta fuente energética. El uso del
carbdn se ve limitado por los largos plazos de =-
construccidn, o la incertidumbre de nuevas tecno--
logias, las complicadas restricciones ecoldgicas y
la necesidad de disponer de una infraestructura de

transporte para el carbén y sus productos.

Aunque hay que reconccer que se han implementado -
medidas tendientes a eficientar el uso del petrbleo
Yy a sustituirlo por otras fuentes energéticas y que
han logrado ciertos avances, sobre todo en la pri-
mera, la naturaleza estructural de los cambios que

implica para el aparato productivo de una economia,

7/ Krediebank (Bruselas). El precio de la Energia.

Problemes Economiques.



‘€86T "OT@ "MITAdY A8xoug ATYuoW :ojuany

aiqmop-oreug

07001 1°S A S'19 1°92 » £86T
0°00T 1°S '8 L£°09 0°92 2861
0°00T 6°9 €8 8°8S 0792 1861
0°00T L'L 6°8 9'sS 6°LZ 0861
0°00T 8°8 £°6 bres S° 8 6L61
0°00T S0t L'0T LTS 1792 8L61
0°001 9°0T ¢TIt L°LS v 9t LL6T
07001 6°6 6'11 R A L°ST 9L6T
0°00T L°6 011 L°gS 0°SZ SL6T
0°00t 1°0T 6'11 6°1S 1°92 vL61
0°00T 1°01 9°71 T°1§ 279z gL61
TEIOL % TE10], % 1B10L % [e30L % Telol § ouy
Tel1o] S0J110 lle] %.wﬂmom J03298 "SUed] *1299 “PUT 103095

Tenjuadiod uQTiedIdTided
SOQINN SOAVLSH NI STIOLIHS ¥0d CHTOYIAd A OHNSNCD

9 "ON 0¥avnd




40

vuelve a los aumentos de precio una variable me-
nos relevante para explicar la caida en el consu

mo y la demanda de petrdleo en el corto plazo.

Con ello, la mayor explicacién del ajuste del mer
cado petrolero de corto plazo obedece principal--
mente al efecto ingreso representado por el ritmo
de actividad econdmica, ante el mayor grado de --
elasticidad de la curva de demanda a variaciones-

en esta variable.

Efecto Ingreso

La creencia de algunos analistas petroleros de que -
los aumentos de precio del petréleo es la causa fun--
damental de la reduccidén en 1a demanda del mismo, da-
do el efecto sustitucién que provoca,se encuentra apo
yada en el argumento de que las naciones industriali-
zadas necesitan una cantidad menor de petrdleoc para
seguir creciendo (cuadro N2 1). Aunque es cierta --
esta Gltima aseveracidn, la fuerte relacidn entre la
actividad econdmica y el consumo de petréleo conti--
niia existiendo como 1o muestra el que el coeficiente de' la
elasticidad-ingreso estimado tienda a la unidad. La

disminucién de la relacién entre el consumo de petrd



leo y las variaciones del ingreso es explicable al

considerar que:

Al disminuir la actividad econdmica, en este caso
de Estados Unidos y de las principales naciones -
consumidores de petrdleo se caracteriza por un ba
jo crecimiento en su producto, al cual contribuye
en mayor medida el sector servicios, como educa--
cién y salud, seguridad social, etc., ya que el -
sector industrial y sus principales actividades -
como la siderurgia, construccién, quimica, minero
metaldrgico, etc., se encuentran muy depr{midos,
lo que disminuye su crecimiento y aportacidén al -
PNB. Esto es importante, si tomamos en cuenta que
los servicios mencionados son mucho menos intensi-
vos en el uso de energia que las actividades invo-
lucradas en el sector industrial. Cabe hacer la -
aclaracién que dentro de los servicios menciona--
dos no se incluye el rubro de transportes, ya que
dada la importancia de esta actividad en Estados -
Unidos tiene un aparato especial y su comporta--
miento es similar a la evolucidn del sector in--
dustrial, lo cual ayuda a explicar también la cai
da en el consumo de petrdleo dada su intensidad

en el uso de energia. Esto se puede observar en
la grafica N® 2 donde al disminuir el ritmo de 1la

economia en Estados Unidos, el producto indus---
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GRAFICA N2

INDUSTRIAL Y SERVICIOS

P.N.B., PRODUCCION

E.U.Al

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL

“Servicios

\..

\ Produccion
Industrial.

O/olo—

4=

2k

T 72 73 74 75 76 7 78 79 80 8l 82

70



42
trial cae en forma més dristica, al igual - -
que el sector transportes. (Esto mismo se puede -

apreciar en el cuadro N2 7).

En 1982, el PNB de 1la economia estadounidense de--
crecidé en 1.8%, siendo la caida del sector indus--
trial de -8.1% mientras que el sector servicios --
crecid a un ritmo de 0.7%. En 1976 donde se obser
va un dinamismo considerable de la economia, (5.4%)
el crecimiento del sector industrial fué de 10.7%

respecto a: 1975 y los servicios s6lo crecieron en

3.5%.

Asimismo, se ha demostrado, en las naciones indus-
trializadas, que en la etapa de bajo crecimiento
de la economia, aumenta la productividad y eficien
cia del uso de energia, mientras que en la etapa -
de auge econdmico, ésta se estanca. Esto es expli
cable si consideramos que en la recesidén se dejan
de operar unidades viejas y menos eficientes, lo
que ayuda a mejorar el coeficiente de consumo por
unidad de PNB producida. Al repuntar la economia

nuevamente este equipo deshechado vuelve a operar.

8/.

8/

Kredietbank. El precio de la Energia. Problemes - -
Economiques, 1983.
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De acuerdo a la PEE (Pronésticos Europeos de Ener-
gia), habrd un paso mis lento en la mejoria de efi
ciencia, que lo que ha habido desde 1973, debido a
que muchas de las medidas importantes para ahorrar
energia, ya han sido puestas en prictica, pero mis
que nada porque preve incentivos financieros menos
potentes para las inversiones destinadas a 1la can-
servacibén y el ahorro. Las altas tasas de interés
resultado de la aplicacién de politicas monetarias
restrictivas, ha aumentado considerablemente el --

riesgo y el costo financiero de estas inversiones.

Qtro factor importante que ya hemos mencionado es
que los sectores intensivos en energia como el de
transportes y el industrial en el caso de E.U.A.
no han experimentado sustitucidén de petréleo por
fuentes energéticas alternas, esto quiere decir -
que al repuntar la economia en estos sectores, es
tos lo hardn consumiendo mas petrdéleo. Esto es -
importante para la economia mundial al considerar
que solo el consumo de petrdleo de sector transpor

tes de E.U.A. 9/ representd el 20.0% del total de

9/ Monthly Energy Review. Dic. 1983 y OECD Economic Outlook

Dic.

1983.
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petréleo consumido en el mundo occidental en el -

periodo 1980-1982.

Es por estas razones que este trabajo plantea que la
relacidén entre 1la actividad econdmica y el consumo -
de petrbleo y de energia en general, sigue siendo muy

fuerte.

Oferta

La produccidon mundial de petrdleo se vid seriamente
afectada por la debilidad de 1a demanda a partir de
1980. El1 nivel mundial de la oferta de crudo alcan-
z6 su maximo nivel en 1979 con un monto de 65.76 Mb/d,
para luego disminuir a 62.22 en 1980, a 58.36 en 1981
y en 1982 alcanzar un nivel de 55.44 Mb/d 10/. Asi

la escasez de petrbleo que se presentd en la década
pasada cedié su lugar al exceso de oferta y la certi
dumbre acerca de los aumentos de precios se convir--

tidé en una discusidn sobre cuanto bajaria.

La reduccidn de la produccién de la OPEP a 1la mitad

0il and Energy Trends. Marzo, 1984.
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de 1o que produjo en 1979 (Cuadro N2 1 del Anexo 1),
precipité a varios analistas a pronosticar la caida
de este ca;tel Yy la reduccidén del precio del petréleo
en forma drdstica y continua, al considerar ademis la
mayor participacién en el mercado petrolero de los -
productores independientes que en lugar de disminuir
su produccidn, la aumentaron a un ritmo de 1.4% en -
1981 y 2.7% en 1982 11/. Aunque estos hechos son im

portantes dos argumentos ponen en tela de duda estos

prondsticos:

- E1l menor poder de la OPEP ha sido evidente, al en
contrarse la oferta del mercado petrolero mis di-
versificada, pero el monto de sus reservas (66% de
las Reservas Mundiales) hacen que sus decisiones

puedan modificar el equilibrio petrolero.

- Asimismo, la caida del precio real y nominal del
petrdlec han desincentivado proyectos de inversién
de sustitutos energéticos y del mismo petrdleo, 1lo
que en momento de una recuperacidédn econémica mun--
dial puede presionar nuevamente la oferta y la ca-

pacidad de produccidén de los productores.

Loc. cit.
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A continuacidén analizaremos los principales determi-
nantes de esta oferta, y la importancia que continfia

teniendo la OPEP en el mercado mundial de petréleo.

Determinantes de la Oferta del Petréleo

Precio

El precio del petr6leo y sus expectativas es una de
las variables relevantes en la produccidédn mundial de

hidrocarburos, ya que:

- Determina el aumento de produccidn suplementaria
si el costo, de produccién es inferior al nivel --
alcanzado por el precio, este costo no solo enten
dido como el incurrido en la produccidn sino tam-
bién aquel que incluye los impuestos, dividendos,
etc... del pais productor. Asi los aumentos de -
predio del petréleo de las dos crisis pasadas au-
mentaron la oferta de crudo al hacer rentables ya
cimientos que antes no lo eran, tal es el caso --
del mar del norte, el cual aportd al mercado 1.7

Mbd en el periodo 1976-1982 12/. Cabe sefialar que

12/ Monthly Energy Review. Marzo 1983.



/

el proceso inverso también es vdlido, dado que al
caer el precio del petrSleo, algunos yacimientos

dejan de ser rentables limitando la oferta.

- Intimamente ligado con ésta, estd la influencia -
directa que tiene el precio en la velocidad de des
cubrimiento de nuevos recursos, el monto de Teser-
vas probadas en relacidén a 1la pfoduccién de petré-
leo. Si esta explotacidn crece mids rdpidamente --
que el descubrimiento de reservas, dejaria ver un
posible agotamiento de las mismas 1o cual hace ne-
cesario disminuir la produccidén y aumentar el pre-
cio del petrdleo. En la crisis petrolera de 1973,
este factor fué uno de 1los que presiond fuertemen

te al alza los precios del crudo.

- La naturaleza no renovable del petrdleo es un ele-
mento importante en la oferta del mismo, de 1950
a 1970, la tasa media de descubrimiento de nuevas
reservas petroleras, excluido del bloque socialis
ta se aproximdé a los 18,000 millones de barriles
anuales, desde 1970 la tasa de descubrimientos ha
sido menor, oscilando en 15,000 millones de barri

les 13/.

Carrol C. Wilson. Energy Global Pro=r-
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En los aumentos de precio en 1973 - 1974, aunque mu-
cho pesd la situacién politica, el andlisis demuestra
que ese aumento era casi inevitable. Después de 1970
el aumento del consumo anual de petréleo, rebaséd el -
incremento de reservas, lo cual dejaba ver un agota-
miento de estas (ver cuadro N2 4 del anexo 1). La -
teoria econdmica nos ensefia que mucho tiempo antes de
este agotamiento, los precios aumentardn. En segundo
lugar entre 1970-1973 el crecimiento de la produccién
se efectud casi en su totalidad en el Medio Oriente,
por lo que seria muy poco probable que estos paises
colocaran su riqueza natural en el mercado a un pre-
cio médico cuando el mercado espera alzas de precio -
en el crudo, presionado por el menor crecimiento de -

las reservas.

Tecnologia

Otro determinante en la oferta de petrdleo es el avan
ce tecnoldégico que se ha observado en el sector ener-

gético y que se ha reflejado de dos maneras:

- En las té&cnicas de explotacidén y recuperacién del
petrbéleo las cuales han aportado mayor produccidn

y eficiencia en el aparato petrolero sobre todo -

48
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después de 1973,

- La tecnologia para fomentar la utilizacidén de sus-
titutos energéticos como la energia nfclear, el --
carbdén, etc..., que se vid incentivada con los au-
mentos tan desmedidos en el precio del petrdleo. -
Aunque ha habido avances en ello, la disminucidn -
del precio del crudo y las condiciones econdémicas
actuales caracterizadas por altas tasas de interés,

retardardn su importancia y utilidad.

Situacidén Politica

La situacién politica es otro factor muy importante -
en la produccidén mundial del petrdleo, las dos crisis
anteriores dan fe de ello, ya que los objetivos de --
produccién de los paises productores dependen de sus
metas de politica econdémica, los intereses politicos

a largo plazo relacionados con el petrdleo y los inte
reses de la politica exterior. El seguimiento de e--
1los se hace indispensable ya que en el momento en que
la demanda y el consumo repunten con la recuperacién
econdmica mundial, volverdn a los paises productores

de petrdleoc, nuevamente, elemento clave en el equili-



brio del mercado petrolero. Asi, la evolucidén de 1la
produccidn de crudo y la situacién politica de los -
paises miembros de la OPEP adquiere mayor relevancia
para poder determinar y comprender el comportamiento

del mercado mundial petrolero.

Importancia de la OPEP

Entre 1960 y 1973, la produccién petrolera de los pai
ses de la OPEP aument6 a una tasa anual de 8.9% 14/.
AGn con un precio bajo del petrdleo y con el lngreso
del gobierno como una fraccidén relativamente modesta
de los ‘ingresos totales, esta expansidn de la indus-
tria petrolera tuvo profundos efectos econémicos y -
soclales en las naciones productoras de esta organiza
cién (vér cuadro N® 5 del Anexo 1). Con el aumento
en su monto de produccidén y reservas, y en el precio
del petrdleo, el papel de la OPEP es un elemento cla-
ve en el Mercado Petrolero. Decimos que lo es, ya -
que aunque este aumento de precios del crudo, y la in

seguridad de suministro de sus paises miembros, origi

né que la participacidén de 1la OPEP en el mercado mun-

14 / Oystein Noreng. La politica del petrdéleo en la déca

da de los 80's.
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dial disminuyera de 55.7% en 1973 a 35.3% en 1982 --
(Ver cuadro N2 8), sus decisiones son claves en el -
mercado al continuar siendo el principal productor -
del mercado y poseer el 66% de las reservas mundia--
les, ademids de que los costos de extraccidn de crudo

que tienen son de los mas bajos del mundo. 15/

Dos factores determinan el nivel de produccién de la

OPEP.

- El1 aspecto econdémico, representado por los reque-
rimientos de ingreso de los diferentes miembros,
la magnitud de las reservas petroleras y las con-
diciones de mercado. La desigual distribucidn de
las reservas y su poblacién entre los diferentes
miembros de 1la OPEP provocan fuertes divisiones en
materia de produccién y precio. A excepcidén de -
Arabia Saudita, Emiratos Arabes y Kuwait que poseen

grandes reservas y poblaciones pequefias, los demids

La produccidén media por pozo en el mundo es de 482 -
barriles diarios, mientras en Arabia Saudita este pro
medio es de 1,200 barriles diarios, nivel que contras
ta con los 15 barriles diarios que tiene en promedio
Estados Unidos.

Hernan T. Franssen, La Perspectiva Petrolera Mundial
hasta el Afio 2000, 1983.
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poseen reservas mucho mas limitadas y poblaciones
de mayor tamafio por lo que tienen una mayor nece-
sidad de ingresos, lo que hace presionar siempre
para que el mercado aumente el precio. Lo contra
rio sucede en los paises arriba mencionados que -
al tener reservas considerables y percibir los --
suficientes ingresos para financiar su desarrollo,
les conviene que los aumentos de precio sean modes
tos con tal de que el petrdleo no sea sustituido

por otras fuentes y pierdan valor sus reservas.

- El aspecto politico, el cual radica en que la pro
duccidn vaya acorde con las metas econdmicas nacio
nales, la politica petrolera de largo plazo y la
politica exterior. E1l conseguir el logro de sus
metas nacionales, a la vez de hacer respetar su
politica exterior, puede hacer a algunos miembros
de la OPEP el presionar al alza el precio del pe-
tréleo y desequilibrar el mercado. E1 papel de -
Arabia Saudita se torna clave al ser el principal
productor y exportador de esta organizacidn y te-
ner una posicidn moderada en este tipo de situa--

cidn.

Asi como el mercado petrolero mundial enfrenta apar-



te de la inestabilidad politica de los pafises miem--
bros de la OPEP, el que el petréleo de esta organiza
cién es demandado en forma residual, lo que vuelve -
su demanda muy voldtil. En el caso de un incremento
de demanda de petrSleo en los paises industrializados,
estos recurren a fuentes extranjeras después de haber
usado sus fuentes locales, dirigiéndose a paises que
no pertenecen a la OPEP como es el caso de México, -
Noruega y hasta la URSS. Cuando este abastecimiento

es insuficiente entonces si recurren a la OPEP.

Asi un pequefio aumento procentual en la demanda mun-
dial de petrdéleo da por resultado un mayor incremento
porcentual en la demanda del petrdleo de la QOPEP, al
ser muy limitada la produccidn de los exportadores -
independientes 16/. Asimismo una minima reduccién -
de la demanda de petréleo mundial trae una reduccién

mucho mayor en la demanda de la OPEP.

En 1973, la produccidén petrolera aumentd en 9.5% y -
la produccidén de la OPEP lo hizo a razdn de 12.0%.
En 1975, en lo mads recesivo de la economia mundial,

la produccidén mundial de petrdleo disminuyd en 5.0%

=

0il and Energy Trends. Diciembre 1983.
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y la de la OPEP en 11.6% (ver cuadro N2 7 del Anexo
1). Esto nos demuestra que tan explosiva puede ser
la demanda de petrdleo de la OPEP ante una fuerte re

cuperacidén econémica.

En sintesis, algunos cambios relativamente pequefios

en los requerimientos econdémicos de los miembros in-
dividuales de la OPEP o en sus percepciones politicas,
en momento en que la demanda presione a la capacidad
de producccién de estos paises puedF tener efectos -
muy importantes sobre el volumen, el precio y quiza

también en el patrén del comercio petrolero.

Los Inventarios de Crudo v la Inestabilidad del Mer-

cado Mundial Petrolero

Inventarios

La inseguridad en el suministro que ocasionaba el que
la mayoria del petrdleo utilizado en el mundo se en-
contraba localizado en una regidén asolada por conflic-
tos politicos, religiosos, etc. en el interior de ca-
da pais en el Medio Oriente, asi como entre ellos, -
motivdé la creacidn de inventarios que compensaran este

peligro. ademids de cubrir las necesidades petroleras
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originada por factores estacionales. De esta forma,
se pensaba, el mercado petrolero alcanzaria cierta -
estabilidad al contar con inventarios que compensaran
la aguda escasez que provocara un probable corte de

suministros de Crudo del Medio Oriente.

La realidad ha sido muy diferente, ya que este almace
namiento de Petrdleo que 1llevan a cabo tanto empresas
privadas como los gobiernos de cada pais como un ins-
trumento de inversidn y administracidén ha acentuado
los desequilibrios del mercado mundial petroléro,
lugar de amortiguarlos, jugando un papel relevante -
en las alzas de precio del crudo en 1974 y 1980 y en
el debilitamiento del mercado que redujo el precioc a

principios de 1983.

Las expectativas del precio del petrdéleo, la seguri-
dad del suministro y los niveles de demanda son fun-
damentales en la decisidn de acumular inventarios. -
En 1973 al desatarse la primera crisis petrolera pro
ducto del embargo Arabe que amenazaba con reducir el
suministro de la OPEP en 25.0% (4.5 Mbd) hizo reaccié
nar a los consumidores de crudo tanto empresas priva-
das como los gobiernos de cada pais ante el peligro -

de que disminuyera el abastecimiento por debajo de -



sus necesidades. Esta reaccién se produjo mediante

una mayor acumulacidn de inventarios, muy por encima
de los niveles normales que aumentd considerablemen-
te la demanda de petréleo a nivel mundial 17/. Esto
influyd en el aumento tan desmedido del precio inter
nacional del crudo al presionar aun mas la oferta de

petrdleo mundial.

Lo mismo sucedié en 1979 con el derrocamiento del --
Sha en Irdn y el conflicto de este pais con Irak que
amenazd con interrumpir el suministro en un ménto de
5 Mbd. Esto provocd una fuerte especulacién, acumu-
lindose nuevamente 1inventarios que cubrieran este --
riesgo elevando la demanda de petroleo, lo que trajo
consigo el aumento del precio del crudo en un 160.0%
en 1980. Esta fuerte acumulacidn resulté excesiva -
al considerar que la revolucidn Irani redujo solamen

te sus envios petroleros en 2 Mbd, 60.0% menos de 1lo

esperado y los demds paises miembros de la OPEP mias

Aunque no existen estadisticas exactas de la evolu--
cién de los inventarios en este neriodo, se estima -
que las naciones consumidoras principalmente las in-
dustrializadas trataron de cubrir al madximo el monto
del posible corte. (Weyant y D. Kline. "La Crisis -
Energética y la sobreoferta de Crudo'. 1983).
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que compensaron este faltante en el mercado, con lo
que la escasez esperada no se registrd 18/. Al mismo
tiempo la actividad econémica en Estados Unidos y a
nivel mundial empezd a disminuir considerablemente,
lo cual planted menos requerimientos de petrdleo. -
Con ello se presentd una desacumulacién de inventa--
rios de petrdleo a partir de 1981 que incrementé los
flujos de oferta en el mercado mundial, acentuando -
la debilidad que empezaba a presentar éste con la ba
ja en la actividad econdmica. De acuerdo a J. Weyant
y D. Kline l%/. Durante el segundo semestre de 1981
se extrajo petrSleo de los inventarios a una tasa a-
nual de 2 Mbd, esto a pesar de que la reserva estra-
tégica de Estados Unidos (REP) se incrementd en - -
300,000 barriles diarios durante el mismo periodo. -
Asi la presidon a la baja del precio internacional del
crudo se hizo mas evidente encontrando su salida en

la caida de este precio a principios de 1983.

, ’

-

Don E. Kash., Foirv Wilbanks, World Economic Recovery

could determine when the next energy crisis will occur,

0il an Gas .Journal, 19/XII/83.

J. Weyant y D. Kline. La Crisis Energética y 1la So-
breoferta de Crudo. Implicaciones para la Politica
Energética en los afios Noventa, 1983.
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Con la recuperacidn econdémica en Estados Unidos y en

menor ,medida de los demas paises industrializados i-
niciada en 1983 la demanda de petrdleo empezara a for
talecerse nuevamente, haciendo que las expectativas -
de precio y consumo de petrdleo mejoren. De esta ma-
nera la acumulacién de inventarios ird recuperindose

registrando un crecimiento que le permita alcanzar -

niveles que puedan solventar las necesidades plantea-
das por el crecimiento econémic? mundial y pueda com-
pensar el riesgo que sigue presentando la inseguridad

en el suministro del Petrdleo del Medio Oriente.
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OFERTA Y DEMANDA EN 1983. PERSPECTIVAS DE CORTO PLAZO

La recuperacidn econdémica en los Estados Unidos (3.4%)
y en menor medida de Canadd y Jap6fn, en 1983 han per-
mitido que la debilidad de la demanda que venia regis
trando el mercado petrolero-mundial desde 1980 esté—=
desapareciendo.Ja disminucidén en el precio del, cru-
do y el acuerdo de cuotas de produccidn de los paises
miembros de la OPEP, ademd@s del acuerdo tacito de esta
organizacidén con los productores independientes die-J
ron cierto grado de estabilidad al mercado petrolero

lo que eyitdé mayores fluctuaciones que provocaran re-

‘ducciones adicionales en el precio de este energético.

Demanda de Petrdleo

Aunque cifras, disponibles para 1983 indican una reduc
cién en la demanda de petrdleo de 1.7% para los nueve
paises mas industrializados donde se distingue 1la cai
da de 2.0% de los paises europeos y la reduccidn del
consumo de solo 1.1% y 0.8% para Estados Unidos y Ja-
pén respectivamente (ver cuadro N2 9) dos factores -

parecen indicar que la debilidad de la demanda ha to-

cado fondo:
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CUADRO N2 9
DEMANDA INTERNA DE LOS NUEVE PAISES MAS INDUSTRIALIZADOS

MILLONES DE BARRILES DIARIOS (Mbd)

1982 1983 %
I R S S
Francia 1.62 1.60 - 1.5
Alemania 2.1 2.10 o) e
Italia 1.48 1.45 | - 1.8
Espafia 0.63 0.60 # el
Suecia 0.35 0.32 - 9.7
Reino Unido 1.35 1.29 - 4.1
Canada 1.47 1.35 - 7.3
E. U. A, 15.26 15.09 - 1.1
Japén 4.08 4.05 - 0.8
TOTAL 28.33 27 .85 - 1.7

Fuente: O0il and Energy Trends. Marzo de 1984



- El primero es que la reduccién en la demanda de -
1983 es la menor desde que se inicié este fenbme-

no en 1980 1/, (la demanda cayd en 8.0% en 1980,
7.7% en 1981 y 6.3% en 1982).

- El1 segundo es que gracias a la recuperacidn econd
mica tenida en 1983, durante el segundo semestre
del afio, el consumo de petr6leo superd los nive--
les de sus similares en 1982 en los principales -
paises consumidores de energia, Estados Unidos y
Japén 2/. Esto se reflejd en ligeros aumentos en

el precio de algunos crudos pesados.

Para E.U.A., la disminucién de 1.1% en su demanda pe
trolera representa la menos negativa desde el filtimo
aumento que fué en 1978. Aunque el nivel de 15.09 -
Mbd de su demanda en 1983 es menor a la del afio pico
que fué 1978, su fortalecimiento parece muy evidente
si consideramos que sectores intensivos en energia -

estidn recuperindose notablemente. (En 1983 la pro-

1/
2/

OECD Economic Qutlook, Dic. 1983.
0il and Energy Trands, Marzo 84 y 0il Market Report,
Abril 84.
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duccidén automotriz aumentd en 8.7% respecto a 1982 y

la industria sideriirgica repuntd en 13.6% sobre su -

nivel de 1982) 3/.

Oferta

La mayor estabilidad del mercado petrolero mundial -
se refleja también en el nivel de 1a oferta. Esta
presentd una reduccidén de solo 0.2% en 1983 que se
compara muy favorablemente con las caidas de 6.2% en

1981 y 5.0% en 1982. (Ver cuadro N2 10),.

La participacidén de la OPEP en el mercado mundial -
continué a la baja, al disminuir su produccidén a --
17.4 Mbs, 5.9% menos que la de 1982. Esto aunque -
negativo para la Organizacidn representa la reduccidn
menos drdstica, ya que en 1981 su produccidn cayd en

18.4% y en 1982 en 18.0%.

Al término de 1983 se observaron cambios sustancia--
les en la estructura del mercado petrolero internacio-

nal, comparada con su situacién de hace diez afios. -

3/ Monthly Energy Review, Dic. 1983,
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La disminucidén del volumen producido por 1la OPEP de
35.6% entre 1980 y 1983 y que representaron 9.56 Mbd
y el aumento en la oferta mundial de petrdleo de 1la
produccidn in&ependiente en 11.7% o sea 2.47 Mbd. han
hecho operar profundos cambios que se reflejan de 1la

siguiente manera:

- En 1973 habia 10 paises produciendo 2 Mbd o mis,
siete de estos paises pertenecian a la OPEP, una
década después solo 7 paises rebasaban esta pro--
duccidén y solamente dos paisels (Arabia Saudita e

Irdan) son de l1a OPEP 4/.

- La mayor diversificacidn de fuentes petroleras se
refleja en que los diez principales productores de
petrdleo contribuyeron en 1973 con el 82.4% de 1la
produccidén mundial, y en 1983 disminuyeron su par

ticipacidén a 76.1% 5/.

Estos cambios, aunque operan en favor de los demandan

tes de petrdleo al disminuirlellpoder de la OPEP, no

4/ 0il and Energy Trends. Marzo 1984.

5/ Loc. cit.
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reduce el papel clave de este organismo si considera-
mos que el potencial de los productores de petrdleo -
independientes es muy limitado y en algunos paises --
estidn llegando a sus niveles pico de produccidén, ade-
mds de que el costo de explotacidén es mucho mids alto
en estos paises que en los miembros de la OPEP. Esto
| .

aunado al hecho de que de las dos terceras parteé de

las reservas petroleras mundiales, pertenecen a la -

OPEP.

Repercusiones para la Economia Mexicana

La importancia que reviste para nuestro pais el com-
portamiento que observe el mercado mundial del petré-
leo en los préximos afios es fundamental, ya que trae-
rd repercusiones significativas en la actividad econd
mica nacional en momentos en que el pais necesita e-
char mano de todos sus recursos para iniciar la recu

peracidén econdémica en 1984 y fortalecerla en 1985.

Aunque la crisis econdmica iniciada en 1982 tuvo como
uno de sus factores principales a la reduccidén en el
precio del petrdleo, ya que el depender de un solo -

producto para captar divisas no fué el camino correc-



to para eliminar la restriccién tradicional que ha e
jercido el desequilibrio externo en el dinamismo eco
ndmico; el poseer este %ien escaso y de tanta impor-
tancia, permite al pais el contar con considerables
recursos para fomentar y reactivar la economia del -
pais, siempre y cuando estas sean utilizadas en una

forma mds eficiente y racional.

Las perspectivas de corto plazo que presenta el mer-
cado petrolero mundial fundamentadas en el repunte -
econdémico mundial estdn desapareciendo el excedente

en el mercado que ocasiond el debilitamiento de los

precios del crudo, con lo cual el equilibrio entre -
oferta y demanda se fortalecerd. Esto aunque positi
vo, vuelve a plantear la importancia que tendrid la -

estabilidad politica en el Medio Oriente y el riesgo

de que ocurran "accidentes politicos'" que interrumpan

en forma considerable el suministro de petréleo. -
Por ello la posicién de México es una pieza importan

te en el mercado ademdas de considerar que:

- Nuestro pais después de su incorporacidén al merca
do petrolero en 1974 en forma incipiente, se ha -

vuelto el principal proveedor de petréleo fuera -
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de la OPEP. En 1982, México se convirtid en el -
cuarto productor mundial de petrdleoc y también al-
canzd el cuarto lugar en el monto de reservas 6/.

Su participacidén en la produccidn mundial de crudo
pasd de 1.0% en 1974 a 5.2% en 1982, Esto se pue -

de apreciar en el cuadro N? 11.

- El1 peligro que representa para los paises industria
lizados el depender del petrdleo de Medio Oriente
ha dado al petréleo mexicano un atractivo especial,
al ser una fuente segura y de bajo costo, dada su

ubicacién sobre todo para Estados Unidos y Canad4.

- La recuperacidén econdmica de E.U.A. que se refleja
rd en un mayor consumo de petrdleo presionari a su
principal fuente de abastecimiento, que es nuestro
pais. Esto es importante si consideramos que E.U.
A. es el mayor consumidor de energia en el mundo;
el petr6leo mexicano representd en 1982 al 13.4%
del total de las importaciones petroleras realiza-
das por E.U.A. Tres afios antes participaba solo

con el 6.4% 7/

6/ 0il and Energy Trends. Marzo 1984 y Memorias de Labo-
res de Pemex
7/ Monthly Energy Reviw. Diciembre 1983.
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Por G1timo, nuestro pais es el finico de los produc
tores independientes que por sus reservas y capaci
dad de produccidén puede agregar al mercado mundial
una cantidad considerable de petréleo 8/ ya que o-
tras fuentes independientes, por ejemplo la del --

Mar del Norte se calcula esté llegando a su maximo

nivel. Claro que una posible decisidén de aumento

de produccidon de petrdleo de México deberia refle--

jar consideraciones sobre la conservacién de reser

va y el aseguramiliento de una transicidén energética

ordenada al interior del pais. ademds del monto --

que se captard de divisas.

8/ 0il and Energy Trends Marzo 1984,



RESUMEN Y CONCLUSIONES

Resumen

Para la economia de Estados Unidos este trabajo ha --
planteado la posicién de que los aumentos de precio -
del petrdleo resultado de las dos crisis energéticas
en 1973 - 1974 y 1979 - 1980 aunque dieron origen a -
politicas de sustitucién de petrdleo por otras fuentes
de energia, estas han tenido un efecto nulo en la ex-
plicacién de la caida en 1la demanda de petrbleo de --
corto plazo., El efecto ingreso asociado tanto a los
aumentos de precios del petrdleo como a la actividad
econdmica es el que tiene una influencia directa e --
inmediata en el consumo de petréleo. La poca signifi
cacidén del efecto sustitucifn se asocia a que el lo--
gro de las medidas adoptadas para sustituir petrdleo
involucran un periodo de tiempo considerable para mos
trar sus efectos, ademids de que la caida del precio -
real del petrdleo a partir de 1982 y en términos no--
minales desde principios de 1983 han suspendido o re-
trasado este tipo de proyectos. Esto se ha conjuga-
do ademds con el alto costo financiero que implican -
estas inversiones y los fuertes inconvenientes que --

presentan algunas de las fuentes energéticas alterna-

68



tivas para su mayor explotacién y uso.

Hay que hacer notar que aunque la ecuacién estimada -
no incluye explicitamente el efecto de los precios en
forma rezagada, factor que seria muy Qtil para con--
siderar el efecto sustitucién que tienen &stos sobre
la demanda de petrdleo, en un periodo mayor al de un
afio, los resultados obtenidos por el ajuste son valio
sos y consistentes para apoyar que la demanda de pe--
trdleo en el corto plazo es poco sensible a este efec

to sustitucidn.

La mayor explicacidén de la demanda de petrdleo en el
corto plazo estd asociada a las variaciones en el in
greso de la economia. Tanto las provocadas por los

cambios en el precio del crudo, como las registradas
por la actividad econémica. Este estudio al presen-
tdr los resultados estimados para la elasticidad-in-
greso de la demanda de petr6leo muestra un coeficien
te que tiende a la unidad, lo cual permite apoyar el
argumento de que la estrecha relacién entre el creci
miento econémico y el consumo de petrbleo sigue man-
teniéndose. Un cambio en el ingreso repercute en --
una variacidén en la demanda de petr6leo en la misma

direccién y con igual intensidad.
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Al tomar en cuenta que el efecto sustitucién medido
por el coeficiente de la elasticidad-precio es nulo
en el consumo de petrfleo de corto plazo, nos lleva
a concluir que el efecto-ingreso es el elemento re-
levante que explica el comportamiento de la demanda

de petrdleo en el corto plazo.

La relacidn entre el consumo de petrdleo y/o energia
Yy la actividad econémica parece debilitarse ante el
hecho de que los sectores intensivos en energia de-
primen en mayor medida su crecimiento cuando la ac-
tividad econémica disminuye, lo cual se refleja en
menores requerimientos de energia. Al recuperarse
la economia es importante sefialarlo, se observa el
proceso inverso, ya que los sectores mids dindmicos
que apoyan su crecimiento son los intensivos en el
uso de energia, con lo que las necesidades de ésta

aumentan.

Por el lado de la oferta, donde este estudio atendid
principalmente a los paises miembros de la OPEP, se
hizo evidente que el papel de esta organizacidn si-
gue siendo un elemento clave en el equilibrio del -

mercado petrolero mundial, Aunque su participacién



ha disminuido considerablemente a favor de producto-
res independientes como México, Reino Unido y Norue-
ga, la OPEP contin@ia siendo el principal proveedor -
de petréleo en el mundo ,ademi4s de que posee dos ter-
cios de las reservas totales a nivel mundial Yy sus -

costos de explotacién son de los mis bajos.

Asimismo su comportamiento se ha vuelto poco prede-
cible, al ya no depender sus politicas de suministro
y precios solamente de las condiciones de mercado, -
sino que ahora intervienen también factores tales co
mo las necesidades econdmicas de los paises miembros
y sus objetivos tanto de politica interna como de su

politica exterior.

Las perspectivas ‘de corto plazo que presenta el mer-
cado petrolero mundial fundamentadas en el repunte -
econdmico de las naciones industrializadas, principa
les consumidoras de energia, estéin desapareciendo el
excedente que ocasiond el debilitamiento de los pre-
cios del crudo, con lo cual el equilibrio entre ofer

ta y demanda tiende a fortalecerse.

Esto vuelve el papel de México muy importante en el

mercado internacional, al ser el proveedor nimero uno
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después de la OPEP, ocupar el cuarto lugar en el mun
do en cuanto a produccibn y reservas de crudo, ademis
de ser considerado una fuente segura de suministro.
Con ello el petrd8leo seguird siendo una variable cla-
ve en el crecimiento econbmico de nuestro pais, ya -
que aunque existe el objetivo de disminuir su impor--
tancia en favor de otros sectores de la economia, las
divisas captadas por su exportacién son fundamentales
en la recuperacifén econfmica y en la estabilidad de -

su crecimiento del pais en los préximos afios.

Conclusiones

Este trabajo ha tratado de considerar algunos de 1los
mids importantes elementos que influyen en el compor-
tamiento del mercado mundial petroleroc en el corto -

plazo.

Se establece por el lado de la demanda, al analizar
el caso de Estados Unidos, que el determinante mias -
importante de su evolucidén en el corto plazo, son --
las variaciones en el ingreso, al calcular que su coe
ficiente de elasticidades cercano a la unidad, implican

do con ello que el consumo de petrdleo y la actividad
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econbmica continfian fuertemente relacionados,

Asimismo, el efecto sustitucién resultado de los cam
bios en el precio del crudo no tiene efecto alguno

sobre la demanda de petréleo en el corto plazo. Pro
blemas en el uso y manejo de sustitutos alternativos,
el alto costo financiero que implican estos proyectos

y el considerable periodo de gestacién que necesitan

son sus principales limitantes.

Menos detallado fué el andlisis de la oferta de pe--
troleo, donde el trabajo atendid el caso de la Orga-
nizacidén de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP).

Sus decisiones de suministro y politica de precios -
no solo radican en las condiciones de mercado como -
era anteriormente, sino que ahora involucra las nece
sidades econdmicas de cada pais miembro y sus linea-
mientos de politica exterior. Esto 16gicamente vuel
ve menos predecible sus decisiones y plantea la rele
vancia de esta organizacién en el mercado, al consi-
derar que posee dos tercios de las reservas mundia--
les de crudo, que sigue siendo el principal provee--
dor y que registra los costos mis bajos de explota-

cibn de este energético,
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Hay que reconocer que este estudio carece de algunos
|

instrumentos que podrian fortalecer el anfdlisis y en

cierta forma ampliarlo, pero su objetivo principal -

fué considerar los elementos mis relevantes que deter

minan en el corto plazo el comportamiento del merca--

do petrolero.
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Cuadro 1

Consumo de Energia en el Mundo Occidental. Participacién de los diferentes energéticos

—1260 1973 1979
Participacién (%) Participacién (%) Participacibn (3%)
ICARBON 35.0 18.0 18.0
PETROLEO 1 43,0 56.0 54.0
GAS NATURAL 15.0 18.0 18.0
0TROS 7.0 8.0 10.0
luente: Basic Petroleum Data Book. American Petroleum Institute, API Mayo 1984.
: Caadro 2
Estados Unidos: Produccién, Consumo e Importaciones de Petrfleo
Billones de Btu 1/
=
e

Periodo Produccibn 2/ Consumo Importaciones 2/
1951 - 1955 13,572 15,987 - 2,415
1956 - 1960 14,834 19,245 - 4,411
1961 - 1965 15,608 21,866 - 6,258
1966 - 1970 18,581 26,948 - 8,367
1971 - 1975 19,174 32,912 -13,738
1976 - 1980 17,900 36,317 -18,417
1 Un barril de crudo = 5.8030 millones de Btu.
2 Promedio Anual
Fuente :Basic Petroleum Data Book. American Petroleum Institute. API, Mayo 1984.




Paises Industrializados:

Cuadro 3

Variacién Anual Promedio

Tasa de Crecimiento del PNB

1

Periodo Paises Industrializados 4 E.U.A,
1961 - 1965 543 4.7

1966 - 1970 4.6 3.2

1971 - 1975 3.1 2.6

1976 - 1980 3.4 3.7

1981 1.5 1.9

1982 - 0.5 - 1.7

1983 2/ 2.5 3,4

1/ Incluye paises de la OECD, los paises Europeos no pertenecientes a la OECD y

SudAfrica.

Estimaciones Preliminares

Fuente:0ECD e International Financial Statistics.

Cuadro 4

Millones de Barriles
(Promedio Anual)

Produccién y Reservas de Crudo a nivel Mundial

Periodo Produccién Reservas 1/ Reservas/Produccibn
1951 - 1955 4,840 120,860 25.0

1956 - 1960 7,900 248.120 31.4

1961 - 1965 9,600 315,640 32.9

1966 - 1970 14,180 424,560 29.9

I1971 - 1975 19,340 649,420 33.6

1976 - 1980 22,000 845,560 29.3

1/ Al primero de enero

Fuente

:Basic Petroleum Data Book American Petroleum Institute, Mago 1984,




Cuadro 5
OPEP: Ingresos Petroleros y Saldo en Cuenta Corriente
Millones de Délares

Anio Ingresos Provenientes Saldo en Cuenta
_ __del Petrbleo Lorriente
1570 7,526 802
1971 11,023 3,090
1972 13,674 18,993,
1973 22,813 7,345
1974 87,197 68,947
1975 92,449 35,526
1976 107,885 37,753
1977 122,521 28,721
1978 114,341 6,349
1979 192,203 64,400
1980 274,909 ) 112,785
1981 249,189 61,012
1982 195,038 -2,595

Fuente: IMF International Financial Statistics, OAPEC Anmual Report.
Petroleum Economist y Middle East Economic Survey.




CUADRO No. 6

Consumo de petrdleo en los paises industrializados y los Estados Unidos
- millones de barriles diarios -

| Ao | Paises industrializadost/ 32/ Estados Unidos 32/ Participacién 53/
1973 36,369 - 17,308 - 47.6
1974 35,054 -3.6 16,653 -3.8 47.5
1975 33,735 -3.8 | 16,322 -2.0 48.4
1976 35,845 6.2 17,461 6.9 48.7
1977 36,903 3,0 18,431 5.6 49.9
1978 37,957 2.8 18,847 2:3 49.6
1979 38,007 a1 18,513 -1.8 48.7
1980 34,965 -8.0 17,056 -7.9 48.8
1981 33,145 -5.2 16,058 -5.9 48.4

L_1982 31,545 -4.8 15,256 -4.7 48.5

1/ Incluye paises de la Agencia Internacional de Energia (AIE) y Francia.
2/ Crecimiento promedio anual.
3/ Participacién porcentual en el total consumido por los paises industrializados.

Fuente: Monthly Energy Review, Dic. 83. Energy Information Administration.



Cuadro 7
Produccién Mundial de Petrdleo
Millones de barriles

Total s L/ OPEP s Y | otros as Y
1970 16,718.7 9.8 8,545.7 12.0 8,173.0 T3
1971 17,662.8 5.6 9,244.0 8.2 8,418.8 3.0
1972 18,600.7 5.3 9,889.5 7.0 8,71;.2 3.5
1973 20,368.0 9.5 11,310.8 14.4 9,057.2 4.0
1974 20,5377 0.5 11,216.2 -0.8 9,321.5 2.9
1975 19,502.3 -5.0 9,911.6 -11.6 9,590.7 2.9
1976 21,191.5 8.7 11,219.3 13.2 9,972.2 4.0
1977 21,900.7 3.3 11,407.5 1.6 10,439.2 4.7
1978 22,1583 Ld 10,878.9 -4.6 11,279.4 8.0
1979 22.870.2 3.2 11,289.0 3.4 11,581.2 2.7
1980 21,765.7 -4.8 9,810.6 -13.1 11,955.2 342
1981 20,373.6 -6.4 8,248.5 -15.9 12,025.7 1.4
1982 19,395.6 -4.8 6,939.6 | -15.8 12,456.0 2.7
1/ Tasa de Crecimiento Anual.

Fuente: Basic Petroleoum Data Book. American Petroleum API, Mayo 1984 y Statistical
Bulletin 1982, OPEC,



CUADRO No. 8

Estados Unidos: Precio real y nominal del petrbdleo

Promedios anuales
(délares por barril)

Precio real
Afio Precio nominal (dblares de 1967)
1970 3.18 2.88
1971 3.39 2.98
1972 3.39 2.85
1973 3.89 2.89
1974 6.74 4.21
1975 7.56 4.32
1976 8.14 4,45
1977 8.57 4.41
1978 8.96 4.28
1979 12.51 5.31
1980 21.59 8.03
1981 31.77 10.83
1982 28.52 9.53
1983 26.19 8.64

Fuente: Basic Petroleum Data Book. American Petroleum Institute,

AFI.

Mayo 1984.




Cuadro No. 9

Inventarios de petrbleo
(millones de barriles)

Afo Estados Unidos 0.E.C.D.
1973 1,008 n.d.
1974 1,074 n.d.
1975 1,133 n.d.
1976 1,112 n.d.
1977 1,312 3.185
1978 1,278 3,097
1979 1,341 3,375
1980 1,392 3,587
1981 1,484 3,531
1982 1,430 3,350
1983 1,453 3,225

Fuente: Monthly Energy § Review. EIA., Dic. 1983.
I
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CUADRO No. 1

Estados Unidos: PNB y precios al productor

Producto Nacional Bruto
(miles de mill.de ddlares) | Indice de precios al productor

Ao 1972 1967 = 100
1950 534.8 81.8
1951 579.4 91.1
1952 600.8 88.6
1953 623.6 87.4
1954 616.1 87.6
1955 667.5 87.8
1956 671.6 90.7
1957 683.8 93.3 °
1958 680.9 94.6
1959 721.7 94.8
1960 737.1 94.9
1961 756.6 94,5
1962 800.3 94.8
1963 832.5 94.5
1964 876.4 94.7
1965 929.3 96.6
1966 984.8 99.8
1967 1011.4 100.0
1968 1058.1 102.5
1969 1087.6 106.5
1970 1085.6 110.4
1971 1122.4 113.9
1972 1185.9 119.1
1973 1254.0 134.7
1974 1246.0 160.1
1975 1232.0 174.9
1976 1298.0 i82.9
1977 1370.0 194.2
1978 1439.0 209.3
1979 1479.0 235.6
1980 1475.0 268.7
1981 1514.0 293.4
1982 1485.0 299.3
1983 1535.0 303.1

Fuente: Basic Petroleum Data Book.
API, Mayo 1984,

American Petroleum Institute



CUADRO No. 2

Estados Unidos: Consumo de petrbleo, precio nominal y real

Conswomo de petrdleo Precio nominal Precio real .
Ao _{billones de BIU) 1/ del cnudo 2/ {délares de 1972) ¥
1950 33,992 2.51 3.64
1951 36,775 2.53 3.31
1952 36,458 2.53 3.40
1953 37,586 2.68 3.6%
1954 36,263 2.78 3.78
1955 39,703 2.77 3.76
1956 41,700 2.79 -3.66
1957 41,706 3.09 3.95
1958 41,696 3.01 3.79
1959 43,140 2.90 3.64
1960 44,569 z.88 3.€1
1961 45,319 2.89 3.64
1962 47,422 2.90 3.64
1963 49,308 2.89 3.64
1964 51,240 2.88 3.62
1965 53,343 2.86 353
1966 56,412 2.88 o
1967 58,265 2.92 3.48
1968 61,763 2.54 3.41
1969 64,979 3.09 pd
1970 67,143 3.18 3.43
1971 68,348 3.39 3.55
1972 71,609 3.39 3
1973 74,212 3.89 304
1972 72,479 6.74 5.01
1975 70,485 7.56 -
1977 76,215 8,57 5.2¢
1978 78,039 8.96 5.10
1979 78,845 12,51 iy
1980 75,900 21.59 9.57
| 1981 73,940 31.77 12,00
, 1982 70,822 28.52 11.35
| 1083 70,573 26,19 15

1/ Se intcluyen productos petxolerce, ademis de algunos 1fquidos del gas natural asociado en
todos sus wsos comerciales én @l momento en que Se inCorporan en la econcmiA ya sean —

Producidas en Estados Unidos o0 hayan sido ymportadas.

2/ Precio promedio al cual el petréleo crudo fue adquirido. Se se dencmina Wellhead h basta

Fehrero de 1976 representS una estimacifn del pramedio de los preciom "roste”. Despuls

de 1976 el pwecio Wellhead representa en prumedio los primerce precics de venta del petrS
leo crudo.

3/ Deplactado en base del indice da precics al productor de Bstados Unidos

Fuente; Bagic Petroleun Data Book, Mmerican Petroleum Institute, API, Mayo 1984,






